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DIT DOCUMENT IS EEN VERTALING VAN EEN OORSPRONKELIJK IN DE ENGELSE TAAL 

OPGESTELD BERICHT EN WORDT UITSLUITEND VOOR INFORMATIEVE DOELEINDEN 

VERSTREKT. IN GEVAL VAN VERSCHILLEN TUSSEN BEIDE VERSIES PREVALEERT DE 

ENGELSE TEKST. AAN DE VERTALING KUNNEN GEEN RECHTEN WORDEN ONTLEEND 

Dit is een gezamenlijk persbericht van Royal Reesink N.V. (“Royal Reesink” of de “Vennootschap”) en River 
Acquisition B.V. (de "Bieder”) in verband met het voorgenomen openbaar bod (het "Bod") op alle 
beursgenoteerde geplaatste certificaten van gewone aandelen in het kapitaal van Royal Reesink (de 
“Certificaten van Aandelen”) en alle niet-genoteerde geplaatste gewone aandelen in het kapitaal van Royal 
Reesink die niet zijn geregistreerd op naam van Stichting Administratiekantoor van Aandelen Reesink (de 
“Geregistreerde Aandelen” en tezamen met de Certificaten van Aandelen, de “Aandelen”). Op dit moment 
zijn de Aandelen niet toegelaten tot de handel op een gereglementeerde markt, met als gevolg dat de regels 
die op grond van de Wet op het financieel toezicht van toepassing zijn op openbare biedingen niet van 
toepassing zijn op het Bod. Als de Certificaten van Aandelen zijn toegelaten tot de handel op de 
gereglementeerde markt van Euronext Amsterdam, zal dit bericht voor de doeleinden van het Besluit openbare 
biedingen Wft ("Bob Wft") hebben te gelden als een aankondiging van het Bod die is vereist ingevolge artikel 4 
lid 1 en 3, artikel 5 lid 1 en artikel 7 lid 4 van het Bob Wft. Deze aankondiging vormt geen aanbod of 
uitnodiging tot het doen van een aanbod om effecten Royal Reesink te kopen of hierop in te schrijven. Een bod 
zal slechts worden uitgebracht door middel van het biedingsbericht (het “Biedingsbericht”). Deze 
aankondiging is niet bestemd voor vrijgave, publicatie of distributie, geheel noch gedeeltelijk, direct noch 
indirect, in of naar Canada, Japan en de Verenigde Staten van Amerika.  

 
 
GEZAMENLIJK PERSBERICHT 
 
8 februari 2016 

 
Consortium van aandeelhouders onder leiding van Gilde Buy Out 
Partners is voornemens een aanbevolen openbaar bod in contanten 
uit te brengen op Royal Reesink 
 
Consortium steunt huidige strategie van Royal Reesink 
 
 
Kernpunten van de transactie: 

 Royal Reesink en River Acquisition B.V., een door een consortium van investeerders (het 
"Consortium") gecontroleerde vennootschap onder leiding van Gilde Buy Out Partners 
(“Gilde”) en dat tevens bestaat uit de huidige aandeelhouders Todlin N.V. ("Todlin") en 
Navitas B.V. ("Navitas Capital "), hebben voorwaardelijke overeenstemming bereikt over een 
aanbevolen openbaar bod door het Consortium op Royal Reesink van € 101 (cum dividend) in 
contanten per Aandeel (de "Biedprijs") onder voorbehoud van de gebruikelijke voorwaarden. 

 De Biedprijs vertegenwoordigt een premie van 29,4% ten opzichte van de slotkoers van          
€  78,05 op 5 februari 2016 voor de Certificaten van Aandelen genoteerd aan Alternext 
Amsterdam, een premie van 27,5% ten opzichte van de gemiddelde slotkoers gedurende de 
drie maanden voorafgaand aan en met inbegrip van deze datum, en een premie van 26,5% 
ten opzichte van de gemiddelde slotkoers gedurende zes maanden voorafgaand aan en met 
inbegrip van deze datum. 

 Het Bod wordt volledig gesteund en unaniem aanbevolen door de directie (de "Directie") en 
de raad van commissarissen (de "Raad van Commissarissen") van Royal Reesink. 
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 Onherroepelijke toezeggingen zijn verkregen van de grootaandeelhouders van Royal Reesink, 
die circa 55,9% van de uitstaande Aandelen vertegenwoordigen. 

 Rekening houdend met alle toezeggingen van de grootaandeelhouders en Aandelen 
gehouden door Todlin en Navitas Capital, is 73,3% van de uitstaande Aandelen toegezegd 
onder het Bod.  

 De Bieder beschikt over toegezegde financiering op basis van "certain funds". 

 Het Consortium zorgt voor een stabiele en solide aandeelhoudersbasis. 
 
Strategische rationale: 

 De Bieder staat volledig achter de strategische ambities van Royal Reesink, waaronder haar 
buy-and-build strategie. 

 De Bieder heeft toegezegd de investeringen van Royal Reesink in haar bestaande operaties 
te zullen steunen om duurzaam waarde te kunnen creëren en de financieringsbehoeften te 
zullen steunen indien er additioneel kapitaal benodigd is om add-on acquisities te kunnen 
doen als onderdeel van haar buy-and-build strategie. 

 De leden van het Consortium beschikken over omvangrijke ervaring en een sterk trackrecord 
in het ondersteunen van managementteams bij het uitvoeren van hun bedrijfsstrategie. 
 

Niet-financiële convenanten: 

 Bestaande arbeidsvoorwaarden, inclusief pensioenrechten, blijven gehandhaafd. 

 Er zal geen reorganisatie of herstructureringsplan of vermindering van het aantal 
medewerkers dat momenteel voor de groep werkt worden doorgevoerd als gevolg van het 
Bod. 

 Geen wijzigingen in de Directie. 

 Het hoofdkantoor van Royal Reesink, het centrale management en belangrijke 
ondersteunende functies zullen in de regio Apeldoorn blijven. 

 Belangrijke merken en productnamen blijven onveranderd. De statutaire naam van de 
Vennootschap blijft Reesink. 

 De groep blijft prudent gefinancierd. 

 De Raad van Commissarissen van Royal Reesink zal in ieder geval twee onafhankelijke leden 
hebben die toezien op de naleving van de niet-financiële convenanten volgend op de 
afwikkeling van het Bod. 

  

Apeldoorn/Utrecht, 8 februari 2016 – Royal Reesink N.V. en River Acquisition B.V., een 
vennootschap die wordt gehouden door een consortium van investeerders dat onder leiding 
staat van Gilde Buy Out Partners en dat tevens bestaat uit de huidige aandeelhouders Todlin 
en Navitas Capital, kondigen gezamenlijk aan dat zij voorwaardelijke overeenstemming hebben 
bereikt over een aanbevolen openbaar bod van € 101 (cum dividend) in contanten per Aandeel 
in het kapitaal van Royal Reesink, onder voorbehoud van de gebruikelijke voorwaarden. De 
Biedprijs vertegenwoordigt een premie van 29,4% ten opzichte van de slotkoers van € 78,05 
van 5 februari 2016 op Alternext Amsterdam, een premie van 27,5% ten opzichte van de 
gemiddelde slotkoers gedurende de drie maanden voorafgaand aan en met inbegrip van deze 
datum en een premie van 26,5% ten opzichte van de gemiddelde slotkoers gedurende de zes 
maanden voorafgaand aan en met inbegrip van deze datum. 
 
De heer Gerrit van der Scheer, CEO van Royal Reesink: "Vandaag kondigen wij het voorgenomen 
bod door River Acquisition B.V. aan. Wij hebben de onderneming kunnen opbouwen tot haar huidige 
omvang onder andere dankzij onze succesvolle buy-and-build strategie. De Bieder steunt deze 
strategie voor de toekomst en is voornemens te investeren in de autonome groei van onze divisies, 
alsmede in nieuwe acquisities in het kader van onze groeistrategie. De leden van het Consortium 
hebben een sterk trackrecord in het ondersteunen van managementteams bij het uitvoeren van hun 
bedrijfsstrategie en we zien uit naar verdere groei van de onderneming met de steun van een sterke 
en stabiele aandeelhoudersbasis. Wij zijn zeer verheugd dat twee van onze huidige 
grootaandeelhouders, Todlin en Navitas Capital, hun sterke betrokkenheid bij Royal Reesink zullen 
voortzetten door additioneel kapitaal, naast de opbrengsten van dit Bod, weer in de Bieder te 
investeren. We zijn overtuigd dat het voorgenomen bod van de Bieder in het belang is van al onze 
stakeholders, inclusief onze huidige aandeelhouders, en het Bod wordt dan ook volledig door ons 
gesteund en aanbevolen." 
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De heer Cees Veerman, voorzitter van de Raad van Commissarissen van Royal Reesink: "De 

Raad van Commissarissen steunt het voorgenomen bod van River Acquisition B.V. unaniem. Wij 

hebben deze optie zorgvuldig en uitgebreid geëvalueerd, in overeenstemming met onze fiduciaire 

plichten. Wij zijn er niet alleen in geslaagd een faire prijs voor onze aandeelhouders overeen te 

komen, ook zijn we er gerust op dat met de afgesproken niet-financiële convenanten de belangen van 

alle stakeholders worden behartigd. De Bieder hecht groot belang aan een passende 

bestuursstructuur en prudente financiering. Wij zijn ervan overtuigd dat wij door de samenwerking met 

het Consortium nog sterker gepositioneerd zullen zijn voor duurzame groei op de lange termijn." 

De heer Nicolai Pronk, partner Gilde Buy Out Partners, ook namens Todlin en Navitas Capital: 
“Wij zijn onder de indruk van de manier waarop het management in staat is geweest om een sterk en 
leidend distributie en groothandelsplatform op te bouwen in de markten waar zij actief is door 
autonome groei in combinatie met een succesvolle buy-and-build strategie. Royal Reesink heeft 
gevestigde en langlopende relaties met haar principalen en wij zijn ervan overtuigd dat wij het 
management kunnen steunen in hun strategie om met deze partners op een meer internationaal 
niveau te kunnen groeien. Wij zijn verheugd met de steun van de Directie en de Raad van 
Commissarissen, evenals met de onherroepelijke toezeggingen die wij hebben gekregen van de 
grootaandeelhouders, die 73% van de geplaatste en uitstaande aandelen vertegenwoordigen. Gilde, 
Todlin en Navitas Capital kijken uit naar een samenwerking met het Royal Reesink management en 
het team te ondersteunen bij het versnellen van de executie van hun business strategie." 
 
Notering aan Euronext 
Royal Reesink is momenteel genoteerd aan Alternext Amsterdam, een multilaterale handelsfaciliteit 
beheerd door Euronext Amsterdam N.V. Zoals eerder is aangekondigd wordt Alternext Amsterdam per 
30 april 2016 opgeheven. Royal Reesink is gestart met de procedure voor een notering van de 
Certificaten van Aandelen aan Euronext Amsterdam, de gereglementeerde markt die beheerd wordt 
door Euronext Amsterdam N.V. Royal Reesink is voornemens om deze procedure voort te zetten. Het 
is de intentie van partijen dat het voorgenomen Bod na de voorgenomen notering van de Certificaten 
van Aandelen aan Euronext Amsterdam door de Bieder wordt uitgebracht. Als gevolg hiervan wordt 
het voorgenomen Bod onderworpen aan de toepasselijke wet- en regelgeving met betrekking tot 
openbare biedingen op effecten van een rechtspersoon met een notering aan een gereglementeerde 
markt zoals Euronext Amsterdam, met inbegrip van het Besluit Openbare Biedingen Wft.  
 
Strategische rationale 
Royal Reesink beschouwt deze voorgenomen transactie als een aantrekkelijk Bod voor alle 
stakeholders van de Vennootschap. 
 
Partijen zijn ervan overtuigd dat opereren als private vennootschap, gesteund door een betrokken, 
solide en stabiele aandeelhouder zoals het Consortium, significante voordelen zal opleveren en het 
managementteam in staat zal stellen de bedrijfsstrategie versneld uit te voeren.  
 
De combinatie van de Bieder en Royal Reesink zal de groep helpen bij de uitvoering van haar 
bedrijfsstrategie. Hierbij krijgt Royal Reesink de ruimte om verbeteringen door te voeren en te 
investeren in haar bestaande divisies en, als onderdeel van een effectieve buy-and-build strategie, om 
haar divisies verder te versterken door middel van acquisities. Royal Reesink’s vrije kasstroom zal 
beschikbaar zijn voor herinvesteringen in haar bedrijfsvoering en strategie. Met de Bieder als 
aandeelhouder krijgt Royal Reesink toegang tot liquiditeit waarmee op de lange termijn waarde aan 
het bedrijf kan worden toegevoegd. Deze focus op waardecreatie zal ook bijdragen aan de 
commerciële relaties met onder andere de OEM’s en de dealers. De Bieder heeft veel ervaring en een 
sterk track record in het steunen van managementteams bij de uitvoering van hun businessplannen. 
De Bieder heeft een goed begrip van de markten waarin de groep actief is.  
 
Daarnaast geeft de transactie aandeelhouders de mogelijkheid om hun Aandelen te verkopen met een 
premie, een en ander in het licht van een handel in de Aandelen die relatief illiquide is met lage 
handelsvolumes. 
 
Steun en aanbeveling van de Directie en de Raad van Commissarissen 
Gedurende het proces zijn de Directie en de Raad van Commissarissen regelmatig bij elkaar 
gekomen om de voortgang van de gesprekken met de leden van het Consortium te bespreken, 
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evenals de overige ontwikkelingen in het proces en de belangrijkste beslissingen in verband met het 
voorgenomen Bod. 
 
Aan het begin van het proces is een stuurgroep gevormd bestaande uit leden van de Raad van 
Commissarissen en senior management evenals financiële en juridische adviseurs van Royal Reesink 
(de "Stuurgroep"). Om de indruk van een belangenverstrengeling te vermijden is de heer Van Delft, 
lid van de Raad van Commissarissen, op eigen verzoek op geen enkele manier betrokken geweest bij 
het overleg en de besluitvorming met betrekking tot het voorgenomen Bod aangezien hij via Bibiana 
Beheer B.V. een belang van ongeveer 5% houdt in Royal Reesink. Om de indruk van 
belangenverstrengeling te vermijden hebben de heren Van der Scheer en Linnenbank niet 
deelgenomen aan de finale besprekingen van de Stuurgroep met de Bieder over de hoogte van de 
Biedprijs aangezien de Bieder in die fase gesprekken had geïnitieerd over een 
managementparticipatie in de Bieder na de afwikkeling van het Bod. 
 
Na uitvoerige en zorgvuldige afweging van de strategische, financiële, operationele en 
maatschappelijke aspecten van de voorgenomen transactie, en na uitgebreid financieel en juridisch 
advies te hebben ingewonnen, zijn de Directie en de Raad van Commissarissen ervan overtuigd dat 
het Bod in het beste belang is van Royal Reesink en haar stakeholders, inclusief de houders van de 
Aandelen.  
 
Leonardo & Co B.V. (‘’Houlihan Lokey and Leonardo’’) heeft een fairness opinie verstrekt aan de 
Directie en de Raad van Commissarissen en verklaart daarin van mening te zijn dat het voorgenomen 
Bod, vanuit een financieel oogpunt, fair is voor de aandeelhouders van Royal Reesink. 
 
Al deze overwegingen in ogenschouw nemende, hebben de Directie en de Raad van Commissarissen 
van Royal Reesink hun volledige steun toegezegd aan het Bod en bevelen zij aandeelhouders 
unaniem aan het Bod te aanvaarden. 
 
Financiering van het Bod 
Het Bod waardeert het gehele geplaatste kapitaal van de Vennootschap op circa € 139,6 miljoen. 
 
De Bieder zal het Bod financieren door middel van een combinatie van eigen vermogen, beschikbaar 
gesteld namens de Bieder, en schuldfinanciering door derden. In dit kader heeft de Bieder bindende 
‘equity commitment letters’ ontvangen, onder meer van entiteiten die worden beheerd, gecontroleerd 
en/of geadviseerd door zowel Gilde als Todlin en Navitas Capital voor een totaalbedrag van € 109 
miljoen, dat volledig is toegezegd, onder voorbehoud van de gebruikelijke voorwaarden (de 
“Financiering door Aandeelhouders”). Daarnaast is de Bieder bindende financieringsdocumentatie 
aangegaan met ABN AMRO Bank N.V., Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxembourg, ING 
Bank N.V. en Coöperatieve Rabobank U.A. (“Rabobank”) voor een totaalbedrag van € 170 miljoen 
dat volledig gecommitteerd is op basis van "certain funds", onder voorbehoud van slechts de 
gebruikelijke voorwaarden (de "Schuldfinanciering"). 
 
De Bieder heeft geen reden om aan te nemen dat aan enige van zulke gebruikelijke voorwaarden ten 
aanzien van de Financiering door Aandeelhouders of de Schuldfinanciering niet zal worden voldaan 
op of voorafgaand aan de datum van de afwikkeling van het Bod.  
 
De Bieder zal uit de Financiering door Aandeelhouders en de Schuldfinanciering de aankoop van de 
Aandelen onder het Bod kunnen financieren, evenals de kosten gerelateerd aan het Bod. De 
Schuldfinanciering omvat ook een voortzetting van Royal Reesink's bestaande corporate 
schuldfinanciering. 
 
De uitstaande lening verstrekt door Pon Onroerend Goed Leusden B.V. ("Pon") in het kader van de 
verkopersleningsovereenkomst van 16 oktober 2013 met Royal Reesink en de Stichting 
Administratiekantoor van Aandelen Reesink zal vroegtijdig worden afgelost als het Bod resulteert in 
een overdracht van zeggenschap (de "Overdracht van Zeggenschap"). Om praktische redenen zal 
Pon haar conversierecht in het kader van de leningsovereenkomst niet uitoefenen in het geval van 
een Overdracht van Zeggenschap. Royal Reesink heeft de verplichting om bij het plaatsvinden van de 
Overdracht van Zeggenschap, een additionele betaling te doen aan Pon gelijk aan het bedrag dat 
verschuldigd zou zijn aan Pon op grond van het Bod als Pon haar conversierecht als gevolg van de 
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Overdracht van Zeggenschap zou hebben uitgeoefend en daarna haar Aandelen zou hebben 
aangeboden onder het Bod. 
 
De Bieder heeft toegezegd dat de groep prudent gefinancierd zal blijven om de continuïteit van Royal 
Reesink's activiteiten en de implementatie van Royal Reesink’s bedrijfsstrategie te waarborgen.  
 
Onherroepelijke toezeggingen 
Grootaandeelhouders, Bibiana Beheer B.V., Decico B.V., Delta Lloyd Deelnemingenfonds N.V., Pon 
Holdings B.V. en Project Holland Deelnemingen B.V. hebben onherroepelijk toegezegd het 
voorgenomen Bod te steunen, aanvaarden en zullen stemmen voor bepaalde 
aandeelhoudersbesluiten die betrekking hebben op het Bod.  
 
Informatie omtrent het Bod die gedeeld is met de grootaandeelhouders zal, als deze informatie niet 
eerder aan het publiek bekend is geworden, opgenomen worden in het Biedingsbericht (indien en 
wanneer dit wordt gepubliceerd) en deze grootaandeelhouders zullen hun Aandelen aanbieden tegen 
dezelfde voorwaarden als de overige aandeelhouders. 
 
Een aantal managers, waaronder de heer G. van der Scheer (CEO), heeft eveneens onherroepelijke 
toezeggingen gedaan met betrekking tot de door hen gehouden Aandelen. 
 
De onherroepelijke toezeggingen van de grootaandeelhouders en het management 

vertegenwoordigen tezamen ongeveer 55,9% van de Aandelen van de Vennootschap, exclusief 

Aandelen gehouden door Royal Reesink en haar dochtermaatschappijen. Met inbegrip van de 

Aandelen die worden gehouden door Todlin en Navitas Capital is 73,3% van de Aandelen, exclusief 

Aandelen gehouden door Royal Reesink en haar dochtervennootschappen, gecommitteerd aan het 

Bod. 

De CEO heeft gesprekken gehad met de Bieder over een participatie in de Bieder door hem na de 

afwikkeling van het Bod. De Bieder heeft ook de andere leden van het management van Royal 

Reesink uitgenodigd om te participeren in de Bieder na de afwikkeling van het Bod. 

Corporate governance 
Na de afwikkeling van het Bod blijft Royal Reesink een separate juridische entiteit en organisatie, en 
blijft zij de houdstermaatschappij van bestaande en toekomstige dochtermaatschappijen en 
activiteiten zoals deze van tijd tot tijd zullen bestaan. Ook zal Royal Reesink het structuurregime 
blijven toepassen. 
 
Na de afwikkeling van het Bod blijft de samenstelling van de Directie onveranderd: de heer G. van der 
Scheer blijft CEO. Daarnaast blijft de heer G.T.M. Linnenbank in functie als CFO. De Raad van 
Commissarissen zal na de afwikkeling naar verwachting bestaan uit vijf leden. De heer C.P. Veerman 
en mevrouw R.M. Bergkamp zullen aanblijven als leden van de Raad van Commissarissen. De heer 
C.P. Veerman zal voorzitter van de Raad van Commissarissen blijven, en drie nieuwe leden zullen 
worden voorgedragen voor benoeming door de Bieder. De twee aanblijvende leden van de Raad van 
Commissarissen (de "Onafhankelijke Commissarissen") zullen onafhankelijk moeten blijven. Een 
Onafhankelijke Commissaris zal moeten aftreden als lid van de Raad van Commissarissen op het 
moment dat een dergelijke Onafhankelijke Commissaris, direct of indirect, een economisch of 
soortgelijk belang verkrijgt in de Vennootschap. 
  
Niet-financiële convenanten 
De Bieder hecht waarde aan de belangen van alle stakeholders van Royal Reesink, inclusief 
aandeelhouders, werknemers, toeleveranciers en afnemers. Daarom is de Bieder bepaalde niet-
financiële afspraken overeengekomen ten aanzien van Royal Reesink met betrekking tot de strategie, 
structuur en governance, financiering, minderheidsaandeelhouders, werknemers en andere zaken, in 
aanvulling op de bovengenoemde convenanten. 
 
De bedrijfsactiviteiten van de Vennootschap blijven grotendeels intact, rekening houdend met de 
uitvoering van de bedrijfsstrategie. Dit betekent eveneens dat Reesink Green Equipment 
onderverdeeld blijft in twee, door Chinese walls gescheiden, onderdelen. 
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De Bieder zal de bedrijfsstrategie van Royal Reesink (zoals beschreven in het jaarverslag van de 
Vennootschap over het jaar 2014) die gericht is op zowel (i) autonome groei als (ii) groei door 
acquisities ondersteunen en respecteren teneinde te verwezenlijken dat de Vennootschap een 
essentiële schakel is in de distributieketen. Dit wordt verwezenlijkt in de eerste plaats door feedback 
van de markt te vertalen in innovatieve en duurzame oplossingen voor leveranciers en fabrikanten van 
de groep en door het ondersteunen van dealers en afnemers in de uitoefening van hun 
bedrijfsactiviteiten. 
 
Royal Reesink en de Bieder zijn overeengekomen dat de Onafhankelijke Commissarissen een 
speciale rol krijgen bij de controle op de naleving van de niet-financiële convenanten. Iedere afwijking 
van de niet-financiële convenanten vereist de voorafgaande goedkeuring van de Raad van 
Commissarissen waarbij een positieve stem van tenminste één van de twee Onafhankelijke 
Commissarissen vereist is. Een eventuele opvolger van de Bieder zal zich moeten committeren aan 
dezelfde niet-financiële convenanten voor de eventuele resterende duur van de periode waarvoor de 
Bieder zich had gecommitteerd. 
 
De niet-financiële convenanten met betrekking tot minderheidsaandeelhouders verstrijken op (i) de 
datum waarop geen enkel Aandeel meer wordt gehouden door een andere derde partij dan de Bieder 
of haar groepsmaatschappijen, of zoveel eerder als de volgende datum zich eerder voordoet, (ii) de 
datum waarop de Ondernemingskamer de prijs heeft vastgesteld van de in het kader van een 
uitkoopprocedure over te dragen aandelen die zal moeten worden betaald door de Bieder aan de 
andere Aandeelhouders. De meeste andere niet-financiële convenanten eindigen drie jaar na de 
afwikkeling van het Bod. 
 
Voorwaarden 
Het voorgenomen Bod wordt uitgebracht, indien voldaan wordt aan, of afstand gedaan wordt van, de 
volgende voorwaarden die gebruikelijk zijn voor een transactie als deze, waaronder: 
 

(a) dat de medezeggenschapsprocedures zijn gevolgd en dat de relevante 
personeelsvertegenwoordigingen zijn geïnformeerd met betrekking tot alle relevante aspecten 
van het Bod (inclusief het financieren daarvan); 

(b) dat er zich geen materiële negatieve verandering heeft voorgedaan; 
(c) dat Royal Reesink en de Bieder overeenstemming hebben bereikt over de inhoud van het 

Biedingsbericht; 
(d) dat de definitieve versie van het Biedingsbericht is goedgekeurd door de Stichting Autoriteit 

Financiële Markten (de "AFM"); 
(e) dat er geen openbare mededeling is geweest van een Concurrerend Bod (zoals hieronder 

gedefinieerd) noch enig verplicht bod ingevolge artikel 5:70 van de Wet op het financieel 
toezicht; 

(f) dat de Directie en de Raad van Commissarissen hun aanbeveling van het Bod niet hebben 
ingetrokken, aangepast, gewijzigd of beperkt; 

(g) dat de Bieder rechtsgeldig opgestelde ontslagbrieven heeft ontvangen van bepaalde leden 
van de Raad van Commissarissen, die qua vorm en inhoud naar tevredenheid van de Bieder 
zijn; 

(h) dat er geen mededeling is ontvangen van de AFM waarin staat dat ingevolge artikel 5:80 van 
de Wet op het financieel toezicht het effecteninstellingen niet toegestaan zou zijn 
medewerking te verlenen aan de uitvoering en afronding van het Bod; 

(i) dat Stichting Continuïteit Reesink niet haar calloptie heeft uitgeoefend ingevolge de 
calloptieovereenkomst met betrekking tot cumprefs tussen Stichting Continuïteit Reesink en 
de Vennootschap; 

(j) dat er geen bevel, uitstel, vonnis of verordening gewezen door enig gerecht, arbitraal 
tribunaal, overheid, overheidsinstantie of andere regelgevend orgaan of bestuursorgaan dat 
werking heeft, of enige wet, regel, verordening, algemene maatregel van bestuur of bevel is 
uitgevaardigd, afgedwongen of van toepassing wordt geacht die de afronding van het Bod in 
enig materieel opzicht tegenhoudt, verbiedt of vertraagt, of waarvan redelijkerwijs kan worden 
aangenomen dat deze de afronding van het Bod in enig materieel opzicht kan tegenhouden, 
verbieden of vertragen; of die ertoe leidt dat het besluit van de AFM om het Biedingsbericht 
goed te keuren wordt aangepast, uitgesteld, ingetrokken of nietig verklaard dan wel 
anderszins nadelig beïnvloed;  
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(k) dat de Vennootschap goedkeuring van de AFM heeft gekregen voor het prospectus en dat de 
Certificaten van Aandelen toegelaten zijn tot de notering en verhandeling op de 
gereglementeerde markt van Euronext Amsterdam; 

(l) dat geen materiële schending van de Fusieovereenkomst door een van beide partijen heeft 
plaatsgevonden  

(m) dat de onherroepelijke toezeggingen volledig van kracht en effectief zijn en niet zijn 
geschonden, beëindigd of gewijzigd, anders dan met de goedkeuring van de Bieder; en 

(n) dat de Fusieovereenkomst niet is beëindigd. 
 

Indien en wanneer het Bod wordt uitgebracht, zal gestanddoening van het Bod afhankelijk zijn van het 
voldoen aan of afstand doen van de volgende voorwaarden die gebruikelijk zijn voor een transactie als 
deze, waaronder: 
 

(a) dat het totale aantal (a) Aandelen aangemeld onder het Bod, en (b) Aandelen direct of indirect 
gehouden door de Bieder of toegezegd aan de Bieder uitsluitend op voorwaarde dat het Bod 
gestand wordt gedaan, ten minste 95% vertegenwoordigt van het geplaatste aandelenkapitaal 
van Royal Reesink per de sluitingsdatum van het Bod, exclusief Aandelen gehouden door 
Royal Reesink of enige onderneming in haar groep voor eigen rekening per de sluitingsdatum 
van het bod (de "Minimum Aanvaardingsvoorwaarde");  

(b) dat de verplichte mededingsrechtelijke goedkeuringen, of indien van toepassing, verklaringen 
van geen bezwaar van de nationale en/of internationale autoriteiten (inclusief, maar niet 
beperkt tot de Europese Commissie) vereist in verband met het Bod en de voorgenomen 
wijziging van zeggenschap zijn verkregen of het verstrijken, verlopen of beëindigen van alle 
van toepassing zijnde wacht- en andere tijdperiodes (inclusief verlengingen daarvan) 
krachtens toepasselijke wet- en regelgeving hebben plaatsgevonden, niet later dan drie (3) 
werkdagen vóór de sluitingsdatum van het Bod; 

(c) dat er zich geen materiële negatieve verandering heeft voorgedaan; 
(d) dat de Directie en de Raad van Commissarissen hun aanbeveling van het Bod niet hebben 

ingetrokken, aangepast, gewijzigd of beperkt; 
(e) dat er geen openbare mededeling is geweest van een Concurrerend Bod noch een verplicht 

bod ingevolge artikel 5:70 van de Wet op het financieel toezicht; 
(f) dat Stichting Continuïteit Reesink, uitsluitend op voorwaarde dat het Bod gestand wordt 

gedaan, onherroepelijk en anders onvoorwaardelijk afstand heeft gedaan van het recht uit 
hoofde van haar calloptie om cumulatief beschermingspreferente aandelen B in de 
Vennootschap te verkrijgen en haar calloptie onder de calloptieovereenkomst tussen Stichting 
Continuïteit Reesink en de Vennootschap niet heeft uitgeoefend; 

(g) dat er geen bevel, uitstel, vonnis of verordening gewezen door enig gerecht, arbitraal 
tribunaal, overheid, overheidsinstantie of andere regelgevend orgaan of bestuursorgaan dat 
werking heeft, of enige wet, regel, verordening, algemene maatregel van bestuur of bevel is 
uitgevaardigd, afgedwongen of van toepassing wordt geacht die de afronding van het Bod in 
enig materieel opzicht tegenhoudt, verbiedt of vertraagt, of waarvan redelijkerwijs kan worden 
aangenomen dat deze de afronding van het Bod in enig materieel opzicht kan tegenhouden, 

(h) dat geen materiële schending van de Fusieovereenkomst door een van beide partijen heeft 
plaatsgevonden; 

(i) dat de onherroepelijke toezeggingen volledig van kracht en effectief zijn en niet zijn 
geschonden, beëindigd of gewijzigd, anders dan met de goedkeuring van de Bieder; 

(j) dat de Fusieovereenkomst niet is beëindigd; 
(k) dat er geen mededeling is ontvangen van de AFM waarin staat dat het Bod is uitgebracht in 

strijd meteen van de bepalingen van hoofdstuk 5.5 van de Wet op het financieel toezicht of het 
Besluit Openbare Biedingen Wft, zoals bedoeld in artikel 5:80 van de Wet op het financieel 
toezicht, in welk geval, op grond van deze regels het effecteninstellingen niet toegestaan zou 
zijn medewerking te verlenen aan de uitvoering en afronding van het Bod; en  

(l) dat de buitengewone aandeelhoudersvergadering van Royal Reesink de volgende besluiten 
heeft aangenomen en dat deze besluiten volledig van kracht en effectief zijn en niet zijn 
ingetrokken, gewijzigd, aangepast of beperkt: (a) het benoemen van de personen die 
voorgedragen worden ter benoeming als leden van de Raad van Commissarissen, en (b) het 
voorzien van een verklaring van afstand met betrekking tot de bepaling zoals beschreven in 
artikel 6.1 van de statuten van de Vennootschap dat bepaalt dat een rechtspersoon maximaal 
1% (één procent) van de geplaatste gewone aandelen in bezit of op zijn naam geregistreerd 
mag hebben. 
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De Bieder mag afstand doen van de Minimum Aanvaardingsvoorwaarde of de Bieder mag gedeeltelijk 
afstand doen van de Minimum Aanvaardingsvoorwaarde en deze verlagen, waarbij geldt dat 
voorafgaande goedkeuring van de Raad van Commissarissen is vereist in het geval de Minimum 
Aanvaardingsvoorwaarde als gevolg hiervan minder dan 80% is.  
 
Concurrerend Bod 
Royal Reesink en het Consortium mogen ieder de Fusieovereenkomst beëindigen indien een bona 
fide derde een schriftelijk bod uitbrengt (een "Concurrerend Bod") dat, naar het redelijke oordeel van 
de Directie en de Raad van Commissarissen, gunstiger is dan het Bod, en de Biedprijs per Aandeel 
met ten minste 7,5% overtreft (indien geheel in contanten).  
 
In het kader van de Fusieovereenkomst heeft Royal Reesink de gebruikelijke toezegging gedaan 
derden niet te zullen uitnodigen tot het doen van een bod. 
 
In het geval van een Concurrerend Bod heeft het Consortium de mogelijkheid het bod te evenaren, in 
welk geval het Royal Reesink niet toegestaan zal zijn de Fusieovereenkomst te beëindigen.  
 
Beëindigingsvergoeding  
In geval van beëindiging van de Fusieovereenkomst door het Consortium (i) naar aanleiding van de 
aankondiging van een Concurrerend Bod en de Bieder geen gebruik gemaakt heeft van haar recht het 
bod te matchen, of (ii) als gevolg van een materiële schending van de Fusieovereenkomst door de 
Vennootschap met betrekking tot de afgegeven aanbevelingen van de Directie en de Raad van 
Commissarissen, zal de Vennootschap aan het Consortium een beëindigingsvergoeding van € 2 
miljoen (de “Beëindigingsvergoeding”) betalen. 
 
Verwerven van volledige eigendom  
De bereidheid van de Bieder tot het betalen van de Biedprijs is gebaseerd op het verkrijgen van 100% 
van de Aandelen of 100% van de activa van de Vennootschap. Verwerving van 100% maakt een 
efficiënte kapitaalstructuur mogelijk vanuit zowel fiscaal als financieringsperspectief, en dit is een 
belangrijke factor voor het behalen van de door de Biedprijs geïmpliceerde premie. 
 
Indien de Bieder ten minste 95% van de Aandelen verwerft, exclusief Aandelen gehouden door Royal 
Reesink en haar dochtermaatschappijen, is Royal Reesink voornemens de notering aan Euronext 
Amsterdam onmiddellijk te beëindigen, en is de Bieder voornemens de wettelijke uitkoopprocedure te 
starten om 100% van de Aandelen te verkrijgen. 
 
De Bieder heeft aangegeven dat indien zij minder dan 95% van de Aandelen verwerft en besluit om 
afstand te doen van de Minimum Aanvaardingsvoorwaarde, zij voornemens is om alle juridische 
maatregelen die tot haar beschikking staan aan te wenden om volledige eigendom van Royal Reesink 
te verkrijgen (bijvoorbeeld een activatransactie, wettelijke (grensoverschrijdende) fusie of splitsing, 
inbreng van activa en/of contanten tegen uitgifte van extra aandelen door Royal Reesink). De Bieder 
kan, na afwikkeling van het Bod, alle bedrijfsactiviteiten van de Vennootschap verwerven tegen 
dezelfde prijs en vergoeding als de Biedprijs volgend op een verkoop van activa, gevolgd door een 
liquidatie van de Vennootschap, om een dergelijke vergoeding aan houders van Aandelen te voldoen. 
Een dergelijke verkoop van activa en opvolgende liquidatie vereist de goedkeuring van de Directie en 
de Raad van Commissarissen, alsmede de goedkeuring van de algemene vergadering van de 
Vennootschap, op dat moment. Dergelijke herstructureringsmaatregelen vereisen de goedkeuring van 
ten minste een van de Onafhankelijke Commissarissen. 
 
Indicatief tijdschema  
Royal Reesink en de Bieder streven ernaar alle benodigde goedkeuringen, waaronder goedkeuring 
van de mededingingsautoriteiten, zo spoedig mogelijk te verkrijgen. De 
medezeggenschapsprocedures met de centrale ondernemingsraad van Royal Reesink en de 
relevante vakbonden gaan zo snel mogelijk van start.  
 
Royal Reesink en de Bieder zijn voornemens dat de Bieder het Bod na de voorgenomen notering van 
de Certificaten van Aandelen aan Euronext Amsterdam uitbrengt. Voor verdere informatie verwijzen 
wij expliciet naar het Biedingsbericht, dat nadere details met betrekking tot het Bod zal bevatten. 
Onder de voorwaarde dat de Certificaten van Aandelen tijdig worden toegelaten tot de 
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gereglementeerde handel van Euronext Amsterdam, wordt zowel de publicatie van het Biedingsbericht 
als het moment van het uitbrengen van het Bod in april 2016 verwacht.  
 
Royal Reesink zal ten minste zes werkdagen voor de afloop van de aanmeldingstermijn onder het Bod 
een informatieve buitengewone algemene vergadering houden, ingevolge artikel 18 lid 1 van het Bob 
Wft.  
 
Adviseurs 
Clifford Chance LLP treedt op als juridisch adviseur van de Bieder. 
 
Royal Reesink heeft Rabobank aangesteld als financieel adviseur en De Brauw Blackstone Westbroek 
N.V. als juridisch adviseur. Citigate First Financial treedt op als communicatieadviseur van Royal 
Reesink. Houlihan Lokey Leonardo heeft een fairness opinie verstrekt aan de Directie en de Raad van 
Commissarissen. 
 
Verdere informatie 
De informatie in dit persbericht heeft niet de bedoeling volledig te zijn. Voor nadere informatie wordt 
uitdrukkelijk verwezen naar het Biedingsbericht, dat naar verwachting dit jaar zal worden gepubliceerd. 
Dit Biedingsbericht zal nadere informatie over het Bod bevatten. Aandeelhouders wordt geadviseerd 
het Biedingsbericht zorgvuldig te bestuderen en zo nodig onafhankelijk advies in te winnen teneinde 
een afgewogen oordeel te kunnen vormen over de inhoud van het Biedingsbericht en het Bod zelf.  
 
Voor nadere informatie kunt u contact opnemen met:  
De heer G. van der Scheer, CEO Royal Reesink N.V.  
Tel.: +31 (0)575 599 301 
 
Over Royal Reesink 
Royal Reesink focust op twee segmenten: Reesink Equipment en Reesink Industries.  
In Reesink Equipment zijn al onze bedrijven actief als distributeur van diverse A-merken en/of voeren 
sterke concepten voor de land- en tuinbouw, landschappelijk onderhoud, material handling, grond-, 
weg- en waterbouw. De producten worden of via dealers of rechtstreeks geleverd aan agrariërs, 
loonwerkers, groenvoorzieningsbedrijven, golfbanen, gemeentes, overheden, waterschappen, 
bosbouwers en klanten in de logistieke branche die actief zijn in de sectoren food, non-food, industrie, 
overslag (havens), agri en GWW-sector.  
 
In Reesink Industries zijn onze bedrijven actief als distributeur van (bewerkt) staal, persoonlijke 
beschermingsmiddelen en hydraulische componenten en systemen. In dit segment vindt levering met 
name plaats aan staalbouwers, constructiewerkplaatsen, installatiebouwers, technische groothandels, 
offshore en scheepvaartindustrie, machinefabrikanten en de agro-industrie. Voor meer informatie: 
www.reesink.com 
 
Over Gilde 
Met kantoren in de Benelux en de DACH regio's is Gilde Buy Out Partners een toonaangevende 
Europese private equity investeerder in mid-market transacties. Opgericht in 1982, heeft Gilde 
management teams in meer dan 100 buy-out transacties ondersteund. Gilde beheert fondsen van 
meer dan € 3 miljard en heeft een controlerend belang in bedrijven als Koninklijke Ten Cate, Enkco, 
Roompot, Concave, Riri, Teleplan, Powerlines en HG. Voor meer informatie: www.gilde.com. 
 
Over Todlin 
Todlin is een beleggingsfonds beheerd door Teslin Capital Management. Todlin investeert in kansrijke 
beursgenoteerde small-caps. Op basis van fundamentele analyse selecteert Todlin bedrijven met een 
sterke marktpositie, gezonde en groeiende kasstromen en een goede corporate governance structuur. 
Todlin richt zich op verantwoorde waardecreatie op de lange termijn en werkt als een actieve en 
betrokken aandeelhouder. Voor meer informatie: www.teslin.nl. 
 
Over Navitas Capital 
Navitas Capital is een particuliere investeringsmaatschappij met een focus op investeren in sterke, 
middelgrote bedrijven met groeivooruitzichten. De aanpak kan worden omschreven als proactief en 
ondernemend, met de nadruk op het creëren van waarde op lange termijn. Navitas Capital heeft lange 



 

10 
 

termijn deelnemingen in Nederlandse beursgenoteerde en private ondernemingen met een duidelijk 
groeipotentieel. Voor meer informatie: www.navitascapital.nl. 
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Restricties 
Deze mededeling is uitsluitend ter informatie en houdt geen aanbod of uitnodiging tot het kopen of 
verkopen van effecten, of beleggingsadvies, of een uitnodiging tot het aangaan van een 
beleggingsactiviteit in. Deze mededeling houdt geen aanbod in tot verkoop of uitgifte, of uitnodiging tot 
het doen van een aanbod tot koop of verwerving van effecten van Royal Reesink in enige jurisdictie. 
De verspreiding, publicatie of vrijgave van dit bericht kan in bepaalde jurisdicties onderworpen zijn aan 
juridische restricties en personen in die jurisdicties dienen zich op de hoogte te stellen van dergelijke 
restricties en deze na te leven. Voor zover toegestaan door het toepasselijke recht sluiten de Bieder 
en Royal Reesink elke verantwoordelijkheid en aansprakelijkheid uit in verband met niet-naleving van 
dergelijke beperkingen door enig persoon. Niet naleving van deze beperkingen kan een schending 
vormen van de effectenwetgeving in de betreffende jurisdictie. De Bieder noch Royal Reesink noch 
hun adviseurs accepteren enige verantwoordelijkheid ten aanzien van schending door enig persoon 
van deze beperkingen. Aandeelhouders die enige twijfel hebben ten aanzien van hun positie dienen 
zich onverwijld door een professioneel adviseur te laten adviseren. Deze aankondiging is niet bestemd 
voor vrijgave, publicatie of distributie, geheel noch gedeeltelijk, direct noch indirect, in of naar Canada, 
Japan en de Verenigde Staten van Amerika. 
 
Toekomstgerichte verklaringen 
Dit persbericht kan "toekomstgerichte verklaringen" bevatten, met inbegrip van uitingen die verband 
houden met de transactie, de verwachte consequenties en voordelen van de transactie, de gewenste 
sluitingsdatum, de voorgenomen financiering, alsook bewoordingen met betrekking tot ontwikkelingen, 
zoals "voorzien" en "verwacht". Deze toekomstgerichte verklaringen omvatten bepaalde risico's en 
onzekerheden die ervoor kunnen zorgen dat werkelijk behaalde resultaten aanzienlijk kunnen afwijken 
van de verwachte toekomstige resultaten of prestaties die verwoord of geïmpliceerd zijn in de 
toekomstgerichte uitspraken. Deze risico's en onzekerheden omvatten ook de timing en het verkrijgen 
van goedkeuringen van toezichthoudende autoriteiten. Toekomstgerichte uitspraken gelden slechts op 
de datum van dit persbericht. De Bieder, de leden van het Consortium en Royal Reesink verwerpen 
uitdrukkelijk iedere verplichting om toekomstgerichte uitspraken in deze kennisgeving te actualiseren 
of te wijzigen zodat deze voldoen aan enige verandering in verwachtingen met betrekking tot die 
uitspraken of enige andere verandering van een omstandigheid waarop een dergelijke uitspraak is 
gebaseerd. Hoewel zowel de Bieder als Royal Reesink van mening zijn dat de veronderstellingen 
waarop hun financiële informatie en toekomstgerichte uitspraken zijn gebaseerd redelijk zijn, kunnen 
ze geen garanties geven dat deze veronderstellingen correct zullen blijken te zijn. De Bieder, noch 
een van de leden van het Consortium, noch Royal Reesink, noch hun adviseurs accepteren enige 
verantwoordelijkheid ten aanzien van enige financiële of andere informatie opgenomen in dit 
persbericht met betrekking tot de business of activiteiten of resultaten of financiële toestand van de 
ander dan wel hun respectievelijke groepen. 
 
 
 


